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北汽新能源店调研纪要  

  调研纪要       

要点  

我们于近期走访了上海的北汽新能源汽车销售店。针对北汽电动
车销售情况获得如下信息： 

整体而言，消费者选择新能源汽车（包括电动和插电混）仍主要
依赖两个理由：1）避免限购限行影响（牌照）；2）价格能否接受
（补贴力度）：浦东有 2 万元区补的时候，浦东店的销量曾为全国
最高；杭州卖的不好因为同样的车杭州要比上海贵 1 万多。 

北汽电动车在上海的销售情况好于我们的预期也好于厂方的预
期。主要原因是北汽新能源（EV160，EV200）便宜的价格和相对
良好的做工能够满足消费者以上要求。 

跨界进入和传统内燃机与自动变速器相对较弱的企业仍倾向做
EV。全球范围来看，传统整车企业（如德系三强、国内的比亚迪）
都已经或即将推出重量级 PHEV 车型，而跨界进入和传统内燃机
与自动变速器相对较弱的企业则更倾向于做 EV。两条技术路线的
对比，高度取决于电池成本的下降和充电桩等基础设施的普及。
从今年前 5 个月美国市场的销量看，PHEV 和 HEV 销量同比下滑
30%，而 EV 的销量同比上升 10%，但 PHEV 和 HEV 的绝对销量
还是远高于 EV。 

建议 

维持行业盈利预测不变。 

 

 

  
 

    目标 P/E (x) 

股票名称 评级 价格 2015E 2016E 

福耀玻璃-A 确信买入 22.00 13.1 10.9 

金龙汽车-A 确信买入 42.00 22.8 15.1 

中国重汽-A 推荐 25.00 14.7 12.2 

潍柴动力-A 推荐 40.00 12.6 11.3 

江铃汽车-A 推荐 60.00 9.8 6.2 

威孚高科-A 推荐 45.00 13.4 11.2 

长安汽车-A 推荐 33.00 7.5 6.0 

均胜电子-A 推荐 45.00 43.8 33.4 

上汽集团-A 推荐 28.00 8.4 7.5 

敏实集团-H 推荐 17.80 10.4 8.7 

东风集团-H 推荐 18.00 4.8 4.2 

比亚迪股份-H 推荐 72.00 62.4 23.8 

正通汽车-H 推荐 5.00 7.5 6.3 

潍柴动力-H 推荐 36.00 10.0 8.8 
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  相关研究报告 

 
• 长安汽车 -A | 合资业务表现靓丽  自主业务调整结构 

(2015.07.08) 

• 上 汽集团 -A | 期 待旺季 销量回 升，高 股息避 险首 选 
(2015.07.08) 

• 长安汽车-A | 产品竞争力强 乘用车板块首选 (2015.07.07) 

• 长城汽车-A | 6 月销量大幅低于预期，下半年面临严峻考验 
(2015.07.07) 

• 宇通客车-A | 7 月值得期待 新能源开始上量 (2015.07.06) 

• 6 月销量或将继续低迷，低估蓝筹有望率先企稳 (2015.07.06) 
  

  资料来源：彭博资讯、中金公司研究部 
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附录：Q&A 

北汽新能源汽车的销售情况？ 

好于预期：北汽年初计划全年在上海卖 1,600 辆，但 2 季度的销量已经超过全年计划的
30%。现在全上海一个月销量在 500~600 辆。这家店 3 月份开业，现在累计销量已经超
过 400 辆，单月销量能达到 140 辆。卖的最好的店在浦东，一个月销量能超过 200 辆。
由于供应偏紧，经销商和客户选不了颜色，厂商生产什么就拿什么。 

市场份额：北汽电动车现在在全国的市场份额达到 35%，北京的市场份额超过 70%。 

热销城市：限牌的城市北京、上海、天津。杭州卖的不好因为同样的车杭州要比上海贵
1 万多。 

新能源汽车的价格和主力车型？ 

主力车型是 E160 和 E200（7：3），扣除国家、地方和厂商补贴后，在上海的价格分别可
以达到 8.48 万和 11.48 万。减免购置税后，车价已经完全能够和传统的自主品牌车竞争
了。浦东有 2 万元区补的时候，浦东店的销量是全国最高的。 

购车的主要人群？ 

购车人的结构比想象的要好。首部车消费者大多还是传统的自主品牌汽车消费者，原本
传统车的目标群体很容易被说服去买新能源。比如上海市郊的居民买沪 C 牌照还有出行
限制，买新能源汽车能满足基本出行需求，使用成本也很低。 

第二部车的消费者层次更高，公务员、教师、中老年人都有。首部车和二部车消费者占
比在 1：1 左右。 

购车客户的刚性条件是充电桩，因此平均而言，郊区的客户比例高于市中心的客户。 

充电桩的安装和充电时间？ 

现在免费安装。慢充 6 小时，快充 20 分钟，但快充安装成本较高，公司用户安装的比较
多。 

未来免费牌照是否有可能规避装充电桩的制约？ 

可能性很小，因为申请免费牌照需要 4S 店和充电桩公司双重证明已安装充电桩。如果
4S 店层面还有钻空子可能的话，充电桩公司没有动力去做虚假的证明。 

如何看待竞品和比亚迪秦？ 

北汽电动车和秦的客户群仍有差异。北汽的主要竞品是江淮和奇瑞，奇瑞相当于电动车
里的 QQ，走的最低端路线。江淮做工稍显粗糙。秦主要还是首部车消费者较多，有部分
消费者倾向于把秦当作汽油车开（充电不方便）。第二部车里面北汽的价格优势就体现出
来了。 

如何面对消费者的里程忧虑？ 

北汽提供 6 年质保 15w 公里，衰减超过 20%免费换新电池。EV160 和 200 可以满足日
常城市出行以及一次性不超过 150km 的短途出行，但其实在高铁普及的情况下，真正
150km 以上的长途出行一年也没有几次。  
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